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FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA
BALANCE GENERAL

AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

2026 2025
Nota Bs Bs

Activo
Activo corriente

Disponible 5 5.732.936 4.175.555

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda 6 155.177.272 147.831.142

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta piblica 7 288.527.822 283.626.470

Gastos pagados por anticipado 61.745 -
Total activo corriente 449.499.775 435.633.167
Activo no corriente

Inversiones permanentes - -
Total activo no corriente - -
Total del activo 449.499.775 435.633.167
Patrimonio neto

Cuotas de los participantes (incluye rendimientos) 449.499.775 435.633.167

449.499.775 435.633.167

Total del patrimonio neto

Las notas 1 a 15 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

V!adimirjaacone)é Lacano

Miguel Alejandro Ballon Valle

Gerente General Subgerente ge Adm. y Contabilidad



FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y

EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

2026 2025

Nota Bs Bs
Gastos operacionales 8 (1.587.130) (1.161.412)
Margen operativo (1.587.130) (1.161.412)
Ingresos financieros 9 15.784.509 6.495.533
Gastos financieros 9 (294.971) (182.740)
Margen financiero 15.489.538 6.312.793
Margen operativo y financiero 13.902.408 5.151.381
Gastos de administraciéon 10 (35.800) (130)
Resultado operacional 13.866.608 5.151.251
Ingresos no operacionales
Resultado antes de la diferencia de cambio y mantenimiento de valor 13.866.608 5.151.251
Abcnos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor - -
Kesuitaao aei perioao 13.866.608 5.151.251

Las notas 1 a 15 que se acompafian, forman parte integrante de este estado.

[ Dk

Miguel Alejandro Ballon Valle

Gerente General Subgerent

Viadimi facongla Lazcano
e Adm. y Contabilidad



FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y

EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2025
(Cifras expresadas en bolivianos)

Saldos al 30 de enerc de 2025
Total compra de cuotas del 30 de enero al 30 de junio de 2025
Resultado neto del periodo comprendido entre e! 30 de enero

y el 30 de junic de 2025

Saldos al 30 de junioc de 2025
Resultado neto del periodo de seis meses comprendido entre
el 1° de julio y el 31 de diciembre de 2025

Saldos ai 31 de diciembre de 2025
Total compra de cuotas del 1° de enero al 30 de junic de 2026

Resultado neto del periodo de seis meses comprendido entre
el 1° de enero y ef 30 de junio de 2026

Saldos al 30 de junio de 2026

Cuotas de Resultados
participacion acumulados Total
Bs Bs Bs
420.100.000 - 420.100.000
- 5.151.251 5.151.251
420.100.000 5.151.251 425.251.251
- 10.381.916 10.381.916
420.100.000 15.533.167 435.633.167
13.866.608 13.866.608
420.100.000 29.399.775 449.499.775

Las notas 1 a 15 que se acompafian, forman parte integrante de este estadc.

1
Miguel Alejandro Balién Valle
Gerente General

Subgeren

Vla(jZ/r Zacopla Lazcano

de Adm. y Contabilidad



FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y
EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en bolivianos)

2026 2025
Bs Bs

Flujo de fondos en actividades de operacién
Resultado del periodo 13.866.608 5.151.251
Fondos obtenidos en la utilidad del periodo 13.866.608 5.151.251
Incremento (disminucién) neta de otros activos y pasivos:
Gastos pagados por anticipado (61.745) =
Otros activos - -

13.804.863 5.151.251

Flujo neto en actividades de operacion

Flujo de fondos en actividades de intermediacion

Incremento {disminucion) en actividad de inversion:
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda (7.346.130)

(151.265.084)

Inversiones a corto plazo en valores sin oferta publica (4.901.352) (212.280.145)

Inversiones permanentes : -

Flujo neto en actividades de intermediacién (12.247.482) {363.545.229)

Flujo de fondos en actividades de financiamiento

Cuenta de participantes:

Aportes en cuotas de participacion - 420.100.000

Flujo neto en actividades de financiamiento - 420.100.000

Incremento (disminucion) de fondos durante el periodo 1.557.381 61.706.022

Disponibilidades al inicic del periodo 4.175.555 -
5.732.936 61.706.022

Disponibilidades al cierre del periodo

Las notas 1 a 15 que se acompafan, forman parte integrante de este estado.

\/\‘\,

<</

Miguel Alejandro Balion Valle
Gerente General

Vladizﬁif Zaconeta Lazcano
Subgerente de Adm. y Contabilidad



FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

ESTADO DE OBTENCION DEL VALOR DE CUOTA E INFORMACION FINANCIERA

DEL TOTAL DE CUOTAS DEL FONDO DE INVERSION

POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y
EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2025

(Cifras expresadas en bolivianos)

Estado de obtencién del valor cuota al 30 de junio de 2026 y 2025
Valor de la cartera al 30 de junio de 2026 y 2025

Més: Saldos operaciones venta en reporto
Més: Devengado de titulos en reporto
Més: Valor de cuentas de liquidez

Més o menos: Otros

Menos: Premios devengados por pagar

Més o menos: Marcaciones del periodo

Total cartera bruta

Menos: Comisiones
Total cartera neta

Valor de la cuota

NUmero de participantes
NUmero de cuotas

Estado de informacion financiera del total de cuotas del Fondo por el periodo terminadc el

30 de junio de 2026 y 2025

NUGmero de cuotas al inicio del periodo
Més: NUmero de cuotas compradas al 30 de junio de 2026 y 2025
Menos: Numero de cuotas rescatadas al 30 de junic de 2026 y 2025

Nimero de cuotas al cierre del periodo
Salde al inicio del periodo

Mas: Ef saldo total de compras de cuotas al 30 de junio de 2026 y 2025

Mas: Primas por colocacion de cuotas de participacion

Maés: Rendimientos generados (incluye ingresos financieros netos de gastos
financieros) al 30 de junio de 2026 y 2025

Menos: El saldo total de rescates de cuotas al 30 de junio de 2026 y 2025

Menos. Gastos operativos al 30 de junio de 2026 y 2025

Més o menos: Marcaciones al 30 de junio de 2026 y 2025 (neto)

Més o menos. Otros gastos e ingresos al 30 de junio de 2026 y 2025

Saldo bruto al cierre del periodo
Menos: Comisiones del ejercicio/periodo al 3C de junio de 2026 y 2025

Saldo neto al cierre del periodo

Las notas 1 a 15 que se acompanan, forman parte integrante de este estado.

2026 2025
Bs Bs
443.705.093 363.545.229
5.794.681 61.706.022
449.499.774 425.251.251
449.499.774 425.251.251
106.998 101.226
3 3
4.201 4.201
©4.201 4.201
4.201 4.201
435.633.167 420.100.000
15.749.699 6.495.533
(44.895) (7.400)
(260.1617) (182.740)
(35.800) (130)
451.042.010 426.405.263
(1.542.235) (1.754.012)
449.499.775 425.251.251

o

Miguel Alejandro Ballon Valle Viadimir adoneta Lazcanc
Gerente General Subgerente e Adm. y Contabilidad



AGROFIN - FONDO DE INVERSION CERRADO

ADMINISTRADO POR FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

NOTA 1

NOTA 2

2.a

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

ANTECEDENTES GENERALES DE FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A.

FIPADE Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (“la Sociedad” o “FIPADE") fue
constituida mediante Testimonio de Escritura Publica de Constitucion N° 0442/2012 del 20 de
septiembre de 2012, por ante Notaria de Fe PUblica N° 042 a cargo de la Dra. Mariana Iby Avendario
Farfan, con domicilio en la Avenida Cuarto Aniillo N° 4200 Edificio Torre Duo, de la ciudad de Santa
Cruz de la Sierra. FIPADE se encuentra inscrita en el Registro de Comercio de Bolivia, actuaimente
administrado por a SEPREC, con el nimero de matricula y nimero de Identificacion Tributaria (NIT)

207766026.

Mediante Resolucion Administrativa ASFI N° 418/2014 de fecha 16 de junio de 2014, la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) autorizo el funcionamiento e inscripcion de FIPADE en
el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro ASFI/DSV/SAF-SFE-001/2014 de
conformidad a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores N° 1834 de 31 de marzo de 1998 y
e! Reglamento para Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de

Inversion.

FIPADE tiene por objeto exclusivo administrar fondos de inversion. La Sociedad queda autorizada
a realizar todos los actos, contratos, negocios, operaciones relativas a la actividad de inversiones
en valores y compatibles con dicho objeto y necesarias al cumplimiento de cualquiera de las
finalidades del giro social, sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y
demés disposiciones legales y reglamentarias que le sean aplicables. La Sociedad podré prestar
servicios y actividades adicionales conexas a su objeto autorizadas por la Autoridad de Supervision

del Sistema Financiero.

ANTECEDENTES GENERALES DE AGROFIN FONDO DE INVERSION CERRADO
Constituciéon del Fondo de Inversién

En fecha 03 de enero de 2025, mediante Resolucién Administrativa ASF1/003/2025, la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero, autorizé el funcionamiento de AGROFIN Fondo de Inversion
Cerrado ("el Fondo” o "AGROFIN FIC") y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores
bajo el Registro ASFI/DSV-FIC-GRC-001/2025, administrado por FIPADE.

En fecha 30 de enero de 2025 fueron colocadas 4.201 cuotas de participacion de AGROFIN FIC en
el mercado primario de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. y en cumplimiento al Reglamento Interno
del Fondo este inicia actividades el 31 de enero de 2025.

AGROFIN FIC no constituye por si mismo una entidad legal separada de FIPADE, en este sentido el
Fondo se constituye en un Patrimonio Auténomo.



AGROFIN - FONDO DE INVERSION CERRADO

ADMINISTRADO POR FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

2.b

2.¢c

2.d

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Objeto del Fondo de Inversion

El objeto principal del AGROFIN FIC es coadyuvar con el desarrollo del sector e impulsar el
crecimiento de todas aquellas Empresas - Agropecuarias que sean parte directa o indirecta de la
cadena productiva dentro los sectores Agricola y/o Pecuario, Boliviano, permitiendo consolidar o
ampliar las fronteras agricolas y fortalecer el proceso de industrializacién, conformando una base
productiva més sostenible. Este objetivo se alcanzara a través de la inversién de recursos por cuenta
y riesgo de los Participantes, en Valores de renta fija sin oferta publica emitidos por dichas empresas
de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el presente Reglamento Interno, Prospecto
y en el Reglamento del Comité de Inversién del Fondo.

Administraciéon del Fondo de Inversién

AGROFIN FIC es administrado por FIPADE, cuyo objeto Unico y exclusivo es el de administrar fondos
de inversion, conforme a lo previsto por el Reglamento para Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversion, contenido en el Titulo I del Libro 5° de la
Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores. A tal fin y para cumplir con el objeto de que
persigue, FIPADE estd autorizada a realizar todos los actos, contratos, negocios y operaciones
relativos a la actividad de inversiones en Valores, bienes y activos compatibles con dicho objeto,
sin ninguna limitaciéon de acuerdo a la Ley del Mercado de Valores y el Reglamento para Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién y de los Fondos de Inversién, contenido en el Titulo 1 del
Libro 5° de la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

FIPADE, en su calidad de sociedad administradora de AGROFIN FIC y de acuerdo a normas vigentes,
es responsable por la correcta y adecuada administracion de AGROFIN FIC, la misma que es de
medio y no de resultado, lo que no implica garantia de mantenimiento de capital, garantia de
rendimiento o garantia de ganancia de capital a los Participantes de AGROFIN FIC. Asimismo,
FIPADE es responsable por cualquier incumplimiento de la normativa vigente y del Reglamento
Interno de AGROFIN FIC. Por Gltimo, AGROFIN FIC es el segundo Fondo de inversidn administrado

por FIPADE.
Tipo de Fondo de Inversion

AGROFIN FIC es un Fondo de Inversion Cerrado cuyo patrimonio es fijo y las cuotas de participacion
colocadas entre el publico no son redimibles directamente por AGROFIN FIC, salvo en las

circunstancias y procedimientos dispuestos en el Prospecte del Fondo.



AGROFIN - FONDO DE INVERSION CERRADO

ADMINISTRADO POR FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

2.d

2.e

NOTA 3

3.1

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Tipo de Fondo de Inversién (Continuacion)

El patrimonio de AGROFIN FIC es auténomo y se encuentra separado juridica y contablemente de
FIPADE, constituido a partir de los aportes de personas naturales o juridicas denominadas
Participantes, para su inversién en Valores, bienes y demaés activos determinados por la Ley del
Mercado de Valores y demés normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los Participantes, de
acuerdo a lo establecido en el Reglamento Internc del Fondo.

El plazo de duraciéon del Fondo es de 2.880 dias calendario a partir del inicio de actividades del
Fondo, con la posibilidad de renovarse en dos (2) ocasiones por otros dos (2) afios cada una, sujeto
a la aprobacién de la Asamblea General de Participantes.

Politica de Inversiones

El objetivo de la politica de inversiones de AGROFIN FIC es el de conservar el capital y obtener
rendimientos en condiciones de mercado en beneficio de los Participantes, mediante una
administracién basada en criterios de transparencia, prudencia y diversificacion del riesgo; tomando
en cuenta el tipo de activo, emisor, calificacion de riesgo, tipe de instrumento, moneda, plazo, tipo
de operacion y localizacién geogréfica.

El Fondo adecua sus inversiones a los limites maximos determinados en el Reglamento Interno del
Fondo de Inversién.

BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido elaborados de acuerdo con la Resolucién Administrativa SPVS/IV
N° 1296 del 24 de noviembre de 2006, que aprueba las modificaciones y actualizaciones al Manual
Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversién, Fondos de Inversién, Entidades de Deposito de Valores y Fondos de Garantia,
asi como las normas contables emitidas por la Direccion de Supervision de Valores, que forma parte
de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero. Las principales diferencias con las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia, son los siguientes:

Bases para la preparacion de los estados financieros

Conforme lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores N° 1834, Articulo 15, inciso 2 y 16, la
Direccién de Valores de la Autoridad de Supervision de!l Sistema Financiero - ASFI, ha puesto en
vigencia un Manual Unico de Cuentas para uso y aplicacién obligatoria de las Bolsas de Valores,
Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos de Inversion y
Entidades de Depésito de Valores, el cual fue aprobado y en anexo forma parte integrante e
indisoluble de la Resolucién Administrativa SPVS/IV N° 1296 de fecha 24 de noviembre de 2006.
De acuerdo con dicha disposicion, su aplicacion obligatoria rige a partir del 1 de enero de 2007.



AGROFIN - FONDO DE INVERSION CERRADO

ADMINISTRADO POR FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

3.1

3.b

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Bases para la preparacion de los estados financieros (Continuacién)

= La Circular SPVS/IV/DI/61/2008 de 24 de noviembre de 2008, posteriormente actualizada y
ratificada por la circular ASFI/DSV/2139/2009, de 20 de noviembre de 2009, establece la
obligatoriedad de presentar el “estado de obtencion de valor de cuota e informacion financiera
del total de cuotas del Fondo”, el cual si bien muestra los cambios en el patrimonio o activo
neto del Fondo de inversién en un periodo (saldo al inicio del periodo, mas compras y menos
rescates de cuotas, mas/menos el resultado del periodo proveniente de rendimientos,
marcaciones, comisiones y otros), no es un estado financiero béasico de acuerdo con Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia. Sin embargo, mediante Circular
ASF1/451/2017 del 10 de marzo de 2017, se aclara que las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversiéon son responsables de preparar y enviar a la Autoridad de Supervisiéon del
Sistema Financiero (ASFI), el balance general, estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo, estado de obtencién de valor de cuota e
informacion financiera del total de las cuotas del Fondo de Inversion, y las notas a los estados

financieros.

= De acuerdo con lo establecido en el Manual de Cuentas para Fondos de inversion, los aportes
de los participantes son considerados como “Patrimonio Neto”. De acuerdo con Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y con lo establecido en la Norma
Internacional de Contabilidad N° 32, estos aportes deben ser considerados como activo neto

atribuible a los participantes.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables,
requiere que el administrador del Fondo realice estimaciones que afectan los montos de activos,
pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del periodo. Los resultados reales podrian ser
diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Presentacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 son coincidentes
en todos sus aspectos significativos con los presentados oportunamente a la Direccion de
Supervision de Valores, que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero y con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Criterios de valuaciéon

Los criterios de valuacién més significativos aplicados por el Fondo de Inversion son los siguientes:



AGROFIN - FONDO DE INVERSION CERRADO

ADMINISTRADO POR FIPADE SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

3.b.1

3.b.2

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

Moneda extranjera y unidad de fomento a la vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera y el indice de la unidad de fomento a la vivienda se
valGan y reexpresan de acuerdo con los tipos de cambio y cotizaciones vigentes a la fecha de cierre
de cada periodo. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados del periodo, en las cuentas contables "Abonos por diferencia de cambio vy
mantenimiento de valor” y “Cargos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”, segiin
corresponda 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025..

En fecha 26 de junio de 2026, el Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia, a través de la
Resolucion Ministerial N® 245/2026 del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas y la Resolucion
de Directorio N° 88/2026 del Banco Central de Bolivia (BCB), dispuso la transicion desde un tipo de
cambio fijo hacia un Régimen de Tipo de Cambio Oficial Flexible.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, las inversiones se valian de acuerdo con lo
establecido en el Titulo I del Libro 8° "Metodologia de Valoracion” de la Recopilacién de Normas
para el Mercado de Valores emitida por la Autcridad de Supervision del Sistema Financiero, segiin

lo siguiente:

¢ Valores de renta fija

En el caso de valores representativos de deuda, cuando se adquiere cualquier Valor en mercados
primarios o secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con Valores similares en
los mercados bursétiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el
"Histérico de Hechos de Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en la Metodologia de la
Resolucién Administrativa mencionada anteriormente, la Tasa de Rendimiento Relevante seré la
Tasa de Adquisicion de dicho Valor.

La informacién de la Tasa de Rendimiento Relevante, de acuerdo con los criterios de la
metodologia de valoraciéon, debe ser comunicada diariamente por las bolsas de valores
autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, involucradas en los procesos de valoracion, luego del titimo ruedo de Bolsa, antes de
finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero.

En el caso de que uno o més valores de un mismo Cédigo de Valoracién sean transados en los
mercados bursatiles autorizados en un dia determinado y que la suma total de dichas
transacciones supere el monto minimo determinado para cada Cédigo de Valoracién, todos los
demaés valores de ese mismo Coédigo de Valoracion deberan ser valorados utilizando la Tasa
Promedio Ponderada de las transacciones efectuadas.
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©  Valores de renta fija (Continuacion)

En dicho caso, la Tasa de Rendimiento Relevante sera el promedio ponderado de las Tasas de
Rendimiento de las transacciones del dia (realizadas en mercados bursétiles autorizados), de los
valores pertenecientes a un mismo Codigo de Valoracion.

Asimismo, si un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo Cédigo de valoracion, o
las transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacion necesario, el precio del
dia de estos valores se determina utilizando como Tasa de Rendimiento Relevante la tasa vigente

en el "Histoérico de Hechos de Mercado (HHM)".

Cuando no existen Tasas de Rendimiento Relevantes en el Histérico de Hechos de Mercado para
un determinado Cédigo de valoracién, el precio de los valores se determina utilizando la Gitima
Tasa de Rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

3.b.3 Inversiones en Instrumentos Representativos de Deuda sin oferta publica a corto plazo

Las inversiones en instrumentos Representativos de Deuda sin oferta piblica corresponden a
Pagares de emisién privada a corto plazo y son valuadas a tasa de rendimiento equivalente.

3.b.4 Patrimonio neto

El Fondo de Inversion fue constituido y se administra en bolivianos. Este criterio es coincidente con
la normativa emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero mediante la Circular

SPVS/IV/DI/018/2008 de 14 de marzo de 2008.
3.b.5 Rendimiento del ejercicio/periodo

El rendimiento del Fondo de Inversion se determina en funcién al registro de los ingresos menos los
gastos, expresados en valores historicos.

3.b.6 Gastos operacionales

Los gastos operacionales son contabilizados por el método de devengado.

3.b.7 Ingresosy gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por operaciones bursatiles corresponden principalmente a
ganancias y pérdidas por valoracién de la cartera de inversiones, asi como los rendimientos
obtenidos por inversiones en valores de renta fija e intereses por disponibilidades. Estos ingresos y
gastos se registran por el método de devengado.
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3.b.8 Gastos de administracién

Los gastos de administracién corresponden a gastos y costos resultantes de transacciones y
transferencias bancarias y pagos a entidades calificadoras de riesgo.

NOTA 4 CAMBIOS DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES
Al 30 de junio de 2026, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables.
NOTA 5 DISPONIBLE

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Cuenta corriente moneda nacional 5732.936 4.175.555
5.732.936 4.175.555

NOTA 6 INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS REPRESENTATIVOS DE
DEUDA

La composicion de la cuenta al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras
nacionales @) 155.177.272 147.831.142
155.177.272 147.831.142

(1) Corresponde a Depositos a plazo fijo (DPF) emitidos por Bancos nacionales.
NOTA 7 INVERSIONES A CORTO PLAZO EN VALORES SIN OFERTA PUBLICA

La composicién de la cuenta al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

2026 2025
Bs Bs
Pagarés de emisién privada a corto plazo 279.000.000 270.000.000
Rendimientos devengados sobre inversiones sin
oferta publica corto plazo 9.527.822 13.626.470
288.527.822 283.626.470
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NOTA 8: GASTOS OPERACIONALES

La composicién del rubro al 30 de junio de 2026 y 2025 es la siguiente:

Gastos por administracion y custodia
Gastos operativos de los fondos de inversion

NOTA 9: INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicién del rubro al 30 de junio de 2026 y 2025 es la siguiente:

Ingresos financieros

Ganancia por venta de valores burséatiles
Rendimiento por inversiones burséatiles en valores de
deuda

Ganancia valoracién de cartera de inversiones

Otros ingresos financieros

Gastos financieros
Pérdidas por ventas de valores bursétiles
Pérdidas valoracion de cartera de inversiones

NOTA 10: GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del rubro al 30 de junio de 2026 y 2025 es la siguiente:

Servicios contratados
Gastos por servicios bancarios

2026 2025
Bs Bs
1.542.235 1.154.012
44.895 7.400
1.587.130 1.161.412
2026 2025
Bs Bs
877.592
3.627.812 2.186.608
34.810 -
11.244.295 4.308.925
15.784.509 6.495.533
294.971 182.740
294.971 182.740
2026 2025
Bs Bs
35.750 -
50 130
35.800 130
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NOTA 11

NOTA 12

NOTA 13

NOTA 14

NOTA 15

SANTA CRUZ DE LA SIERRA - BOLIVIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2025

SITUACION TRIBUTARIA

En lo que respecta a los aspectos tributarios relacionados con el Fondo de Inversién, las ganancias
de capital asi como los rendimientos de inversiones en titulos valores y los ingresos que generen
los Patrimonios Autonomos conformados para este fin, de acuerdo con el inciso 2) del Articulo 12°
de la Ley del Fondo Especial de Reactivaciéon Econémica y de Fortalecimiento de Entidades de
Intermediacion Financiera (FERE) de fecha 4 de mayo de 2001, estan exentos del pago de los
siguientes impuestos: Impuesto al Valor Agregado (IVA), Impuesto Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones (IT) e Impuesto a las Utilidades
de las Empresas (IUE), incluyendo las remesas al exterior.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Posicion moneda extranjera - Délares estadounidenses

Los estados financieros al 30 de junio de 2026 y 2025, expresados en bolivianos, no incluyen saldos
en délares estadounidenses.

CONTINGENCIAS

Al 30 de junic de 2026 y 31 de diciembre de 2025, el Fondo de Inversién declara no tener
contingencias probables de importancia relativa de ninguna naturaleza.

BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 30 de junio de 2026 y 31 de diciembre de 2025, no existen activos de disponibilidad restringida
en el patrimonio autbnomo del Fondo de Inversion.

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 30 de junio de 2026 hasta la fecha de emision de este informe, no se han
producido hechos o circunstancias que afecten en forma significativa Ips)estados financieros del

Fondo.

\

A

Miguel Alejandro Ballon Valle Vladipﬁi'r Zaconeta Lazcano
Gerente General Subgerente de Adm. y Contabilidad
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